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Rapport desvérificateurs

Aux actionnaires de
Technologies IBEX Inc./IBEX Technologies|nc.

Nous avons veérifié les bilans consolidés de Technologies IBEX Inc./IBEX Technologies I nc. aux
31juillet 2008 et 2007 et les états consolidés du déficit, des résultats et du résultat étendu et desflux de
trésorerie des exercices terminés a ces dates. La responsabilité de ces états financiersincombe ala
direction de la société. Notre responsabilité consiste & exprimer une opinion sur ces états financiers en
nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues
du Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniere afournir

I” assurance rai sonnable que les états financiers sont exempts d’ inexactitudes importantes. La
vérification comprend le contrdle par sondages des é éments probants a |’ appui des montants et des
autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également I’ évaluation
des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par ladirection, ainsi qu’ une
appréciation de la présentation d’ ensembl e des états financiers.

A notre avis, ces éats financiers consolidés donnent, & tous les égards importants, une image fidéle de
la situation financiere de la société aux 31 juillet 2008 et 2007 ains que des résultats de son
exploitation et de ses flux de trésorerie pour les exercices terminés a ces dates selon les principes
comptabl es généralement reconnus du Canada.
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Comptables agr éés

« PricewaterhouseCoopers » s entend de PricewaterhouseCoopers LLP/s.r.l./s.e.n.c.r.l., société a responsabilité limitée de I’ Ontario ou, selon
le contexte, du réseau mondial de PricewaterhouseCoopers ou des autres soci étés membres du réseau, chacune étant une entité distincte et
indépendante sur le plan juridique.



Technologies IBEX Inc./IBEX TechnologiesInc.

Bilans consolidés
31 juillet 2008 et 2007

Actif

Actif a court terme

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Titres négociables (note 5)

Comptes débiteurs (note 6)

Stocks (note 7)

Frais payés d’ avance

Immobilisations cor por elles (note 8)

Passif

Passif a court terme
Comptes créditeurs et charges a payer

Capitaux propres
Capital-actions (note 12)
Surplusd’apport (notes 12 et 13)
Déficit

Engagements (note 17)

Approuveé par le Consail,

DI ,
A 2 1
L AN~

N__F\ S — "4

, administrateur

2008 2007

$ $

372 096 348 752
1195168 1099 673
337 621 500 509
292 755 164 384

90 206 135 014

2 287 846 2 248 332
238 809 303 271

2 526 655 2 551 603
455 354 845 011

52 660 078 52 660 078
396 252 375151
(50 985 029) (51 328 637)
2071 301 1706 592

2 526 655 2 551 603
%W , administrateur




Technologies IBEX Inc./IBEX TechnologiesInc.
Etats consolidés du déficit
Exercicesterminésles 31 juillet 2008 et 2007

Solde au début del’exercice

Ajustement transitoire lié a1’ adoption de normes sur les
instruments financiers (note 2)

Déficit, montant gjusté
Bénéfice net (perte) de |’ exercice

Soldealafin del’exercice

2008 2007
$ $
(51 328 637) (43 918 975)
(4711) -
(51 333 348) (43 918 975)
348 319 (7 409 662)
(50 985 029) (51 328 637)




Technologies IBEX Inc./IBEX TechnologiesInc.
Etats consolidés des résultats et du résultat étendu
Exercicesterminésles 31 juillet 2008 et 2007

Produits

Charges (produits)
Frais de recherche et de dével oppement, montant net (notes 1, 2, 8 et 9)
Frais de vente et d’ administration, frais généraux
et colt des produits vendus
Amortissement des immobilisations corporelles
Amortissement des actifs incorporelsidentifiables
Autres intéréts et frais bancaires
Perte (gain) de change
Produit d’ intéréts
Gain alacession d'immobilisations corporelles (note 8)
Gain alacession d' actifs incorporels identifiables (note 9)
Réduction de valeur d’un prét (note 3)
Réduction de valeur d' actifs incorporel s identifiables (note 1)

Bénéfice (perte) avant impots sur les bénéfices

Economie d’ imp6ts exigibles

Bénéfice net (perte) et résultat éendu del’ exercice

Résultat par action (note 2)
Résultat de base et dilué

2008 2007
$ $

2326 744 2023 624
(76 548) 1254 883

2 097 036 3 464 898
70 148 133 878

- 3236

10 780 31808
(9592) 63 736
(44 200) (185 748)
(13 244) -
(48 873) -

- 1060 740

- 3816 924

1985 507 9644 355
341 237 (7 620 731)
(7082) (211 069)
348 319 (7 409 662)
0,01 (0,32)




Technologies IBEX Inc./IBEX TechnologiesInc.

Etats consolidés des flux de trésorerie
Exercicesterminésles 31 juillet 2008 et 2007

Flux detrésorerieliés aux

Activités d’exploitation

Benéfice net (perte) de |’ exercice

Eléments hors trésorerie
Amortissement et réduction de valeur des immobilisations

corporelles (note 8)

Amortissement des actifs incorporels identifiables (note 9)
Co(ts de rémunération a base d’ actions (note 13)
Réduction de valeur d' actifs incorporels identifiables (note 1)
Accroissement de |’ intérét sur |e solde des paiements
Réduction de valeur d’un prét
Gain alacession d'immobilisations corporelles (note 8)
Gain alacession d' actifs incorporels identifiables (note 9)

Variation des ééments hors trésorerie du fonds de roulement
Diminution des comptes débiteurs
Diminution (augmentation) des stocks
Diminution desfrais payés d’' avance
Diminution des comptes créditeurs et charges a payer

Activités d’investissement

Nouvelles immobilisations corporelles

Produit de la cession d’immobilisations corporelles (note 8)
Produit de la cession d’ actifs incorporels identifiables (note 9)
Achat de titres négociables

Produit du rachat de titres négociables

Augmentation d’ un prét

Augmentation (diminution) delatrésorerie et des équivalents

detrésorerie pour |'exercice

Trésorerie et équivalentsdetrésorerie au début del’exercice

Trésorerie et équivalentsdetrésoreriealafin del’ exercice

Renseignements supplémentaires
Intéréts payés au cours de |’ exercice
Impots sur les bénéfices payés au cours de |’ exercice

2008 2007

$ $
348 319 (7 409 662)
70 148 341 295

- 285 230

21101 39 668

- 3816 924

- 18 200

- 1,000 000

(13 244) -
(48 873) -
377 451 (1908 345)
186 761 50 876
(128 371) 17 412
44 808 3135
(394 368) (197 022)
(291 170) (125 599)
86 281 (2 033 944)
(5 686) (8572)
13 244 -
25 000 -
(3492 968) (8 150 939)
3397 473 10 725 755
- (1 000 000)

(62 937) 1566 244
23344 (467 700)
348 752 816 452
372 096 348 752
5 349

- 571



Technologies IBEX Inc./IBEX TechnologiesInc.
Notes aff érentes aux états financiers consolidés
31 juillet 2008 et 2007

1 Naturedesactivités

Technologies IBEX Inc. (« IBEX » ou la « société ») est une société biopharmaceutique qui fabrique et vend
des enzymes brevetées, qui sont employées comme réactifs dans des dispositifs pour le contrdle de I’ hémostase,
et des trousses de diagnostic de I’ arthrite exclusives destinées a la recherche pharmaceutique.

En mai 2007, la société a annonceé un plan de restructuration pour se concentrer sur la production et la vente de
ses enzymes glycobiol ogiques et de sestests pour I’ arthrite et mettre fin atous les programmes non essentiels a
lavente et alacommercialisation de ses produits. Avant |’ annonce du plan de restructuration, en mai 2007,
IBEX se consacrait aux activités de recherche et de dével oppement portant sur les biomarqueurs moléculaires
utilisés dans la prestation des soins en matiére de cancer et d’ arthrite et elle était considérée comme une
entreprise en phase de démarrage.

En raison du plan de restructuration, |a société a verse des prestations de cessation d’ emploi de 48 787 $ et de
273 720 $ pour les exercices terminés les 31 juillet 2008 et 2007, respectivement. Les charges connexes ont €té
gjoutées au poste Frais de vente et d’ administration, frais généraux et colt des produits vendus dans |’ état
consolidé des résultats de |’ exercice terminé le 31 juillet 2007. De plus, en raison du plan de restructuration, la
société aréévalué ses actifs along terme et a, par conséquent, réduit considérablement lavaleur de ses actifs au
31juillet 2007. Lavaleur comptable des actifsincorporels identifiables inscrits dans les états financiers et
relatifsal’ arthrite, soit 2 291 844 $ (colt de 3 053 924 $), et au cancer, soit 1 525 080 $ (colt de 1 986 741 $),
a été entierement réduite par suite du test de recouvrabilité future requis en vertu du plan de restructuration. La
valeur des immobilisations corporelles relatives al’ arthrite, qui S est chiffrée a 105 656 $ (colt de 220 083 $;
amortissement cumulé de 114 427 $), et celle des immobilisations corporelles relatives au cancer, qui s est
élevée a50 507 $ (colt de 103 951 $; amortissement cumulé de 53 444 $), a également été entierement réduite.
Lasociété autilisé les flux de trésorerie actualisés pour évaluer la recouvrabilité des actifs. Puisque lesflux de
trésorerie actualisés sur la durée de vie utile résiduelle des actifs étaient négatifs, la société aramené le solde
des actifs concernés a néant.

(1)



Technologies IBEX Inc./IBEX TechnologiesInc.
Notes aff érentes aux états financiers consolidés
31 juillet 2008 et 2007

La société n’ a exercé aucune activité de recherche et de développement au cours de I’ exercice terminéle
31 juillet 2008. Lesfrais engagés al’ égard des projets en cours pour |’ exercice terminé le 31 juillet 2007 se
sont établis comme suit :

2007
$
Programme portant sur |'arthrite — Biomarqueurs
et produitsthérapeutiques
I mmobilisations, au co(t
Solde au début de I’ exercice 3239 305
Réduction de valeur 3 239 305
Solde alafin del’ exercice -
Frais de recherche passés en charges 801 710
Programme portant sur le cancer —Biomarqueurs
et produitsthérapeutiques
I mmobilisations, au co(t
Solde au début de I’ exercice 2032 460
Réduction de valeur 2 032 460
Solde alafin del’exercice -
Frais de recherche passés en charges 453 173

2  Principales méthodes comptables

Périmétre de consolidation

L es états financiers consolidés comprennent les comptes de la société et de sesfiliales en propriété exclusive
canadiennes et américaines, soit Technologies IBEX R&D Inc., IBEX Pharmaceutiques Inc. (« IBEX
Pharma »), IBEX Technologies Corporation et IBEX Technologies Delaware Corporation.

Le 28 juin 2007, IBEX Technologies Delaware Corporation a été dissoute, et I’ Etat du Delaware a délivré un
certificat de dissolution.

Utilisation d’ estimations

Pour préparer |es états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada,
ladirection doit faire des estimations et établir des hypothéses qui touchent les montants des actifs et des
passifs, lesinformations a fournir sur les actifs et les passifs éventuels ala date des états financiers et les
montants des produits et des charges de la période visée. Les résultats réels pourraient étre différents de ces
estimations.

(2)



Technologies IBEX Inc./IBEX TechnologiesInc.
Notes aff érentes aux états financiers consolidés
31 juillet 2008 et 2007

Dansle cours normal de son exploitation, la société peut faire |’ objet de réclamations relatives a des effets
secondaires indésirables de produits qu’ elle vend actuellement ou qu’ élle a dga vendus. Le cas échéant, la
société comptabilise un passif lorsgue la direction détermine qu'il y a perte probable et qu'il est possible d’ en
évaluer le montant de maniére raisonnable. La société n’ est partie actuellement & aucune poursuite de ce type
qui aurait vraisemblablement une incidence négative importante sur ses résultats ou sur sa situation financiére.

Trésorerie et équivalentsdetrésorerie

Latrésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les fonds en caisse, les soldes bancaires ainsi que tous
les placements a court terme trés liquides. La société considére comme équivalents de trésorerie les placements
acourt terme dont I’ échéance initiale au moment de I’ achat est d’ au plus trois mois.

Titresnégociables
L es titres négociables sont comptabilisés au colt ou alavaleur marchande, selon le moins élevé des deux.
Instrumentsfinanciers

Au coursde I’ exercice terminé le 31 juillet 2008, |a société a adopté le chapitre 1530, « Résultat éendu », le
chapitre 3251, « Capitaux propres », le chapitre 3855, « Instruments financiers — comptabilisation et

évaluation », le chapitre 3862, « Instruments financiers — informations a fournir », le chapitre 3863,

« Instruments financiers — présentation », et le chapitre 3865, « Couvertures », du Manuel de I’ Institut Canadien
des Comptables Agréés (I’ « ICCA »). Ces normes fournissent des recommandations quant ala
comptabilisation, I’ évaluation, ladivulgation et la présentation des actifs financiers, des passifs financiers et des
dérivés non financiers, et elles prévoient |’ gjout d un nouvel état du résultat étendu. L’ adoption du

chapitre 3865 n’a pas eu d'incidence sur la société, éant donné que celle-ci ' a pas recours ala comptabilité de
couverture. La société achoisi d’ appliquer de facon anticipée les chapitres 3862 et 3863, comme le permettent
les normes.

L’ adoption par la société de ces nouvelles normes sur les instruments financiers a donné lieu a des changements
dans la comptabilisation des instruments financiers, ainsi que dans la constatation de certains gjustements
transitoires qui ont été inscrits dans le déficit d’ ouverture, tel qu’il est mentionné ci-aprés. L es principaux
changements dans la comptabilisation des instruments financiers découlant de |’ adoption de ces normes
comptables sont les suivants :

a) Résultat étendu

Le résultat étendu correspond aux variations des capitaux propres découlant d’ opérations et d’ autres
événements et situations sans rapport avec les actionnaires de la société. || se compose du bénéfice net (de
la perte) et des autres éléments du résultat étendu de la société. Les autres ééments du résultat éendu sont
les produits, les charges et les gains et |es pertes constatés dans le résultat étendu, mais qui sont exclus du
bénéfice net (de la perte). Aucune des composantes de la soci été ne se qualifie atitre d’ autres éléments du
résultat étendu.

)



Technologies IBEX Inc./IBEX TechnologiesInc.

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 juillet 2008 et 2007

b)

Actifs et passifs financiers

Les actifs et les passifs financiers, y compris les dérives, sont comptabilisés au bilan consolidé lorsque la
société devient partie aux dispositions contractuelles de I’ instrument financier ou du dérivé non financier.
Lesinstruments financiers sont initialement comptabilisés alajuste valeur et classés dans |’ une des cing
catégories suivantes : détenus a des fins de transaction, détenus jusgu’ aleur échéance, disponiblesala
vente, préts et créances ou autres passifs financiers. Apréslacomptabilisation initiale, I évaluation des
instruments financiers dépend de leur classement, lequel est décrit plusloin. Le classement dépend de la
considération pour laquelleils sont détenus et de leurs caractéristiques. Sauf en des circonstances bien
précises, le classement N’ est pas modifié apres la comptabilisation initiale. Les colts de transaction sont
passés en charges a mesure qu’ils sont engagés.

Détenus a des fins de transaction

Lesinstruments financiers classés comme détenus a des fins de transaction sont comptabilisés alajuste
valeur a chaque date de bilan, toute variation de lajuste valeur étant comptabilisée dans le bénéfice net (la
perte) de la période au cours de laquelle elle survient.

Disponibles a la vente

Les instruments financiers classés comme disponibles ala vente sont comptabilisés alajuste valeur a
chaque date de bilan, toute variation de lajuste valeur étant comptabilisée dans les autres éléments du
résultat étendu de la période au cours de laquelle elle survient. Lestitres classés comme disponiblesala
vente et dont la valeur marchande n’ est pas disponible facilement sont comptabilisés au colt. Les

g ustements de ces titres, éablis en fonction de lajuste valeur, sont portés aux résultats lorsqu’il est
nécessaire de refléter une dépréciation durable. Au moment de la décomptabilisation, tous les gains ou
pertes cumul és sont aors comptabilisés dans le bénéfice net (la perte).

Détenus jusgu’ a I’ échéance, préts et créances et autres passifs financiers

Les instruments financiers classés comme détenus jusgu’ aleur échéance, comme préts et créances ou
comme autres passifs financiers sont comptabilisés au colt apres amortissement selon la méthode des
intéréts effectifs, et le produit ou la charge d’intéréts est inclus dans le bénéfice net (la perte) sur la durée
de vie prévue de I’ instrument.

Ladirection aopté pour les classements et |es régles comptabl es de base suivants pour lesinstruments
financiers de la société :

Actif/passif Classement Regle comptable de base
Détenus adesfinsde

Trésorerie et équivalents de trésorerie transaction Juste valeur
Détenus jusgu’ aleur

Titres négociables échéance Co(t aprés amortissement

Comptes débiteurs Préts et créances Co(t aprés amortissement

Comptes créditeurs et charges a payer Autres passifs financiers Co(t aprés amorti ssement

(4)



Technologies IBEX Inc./IBEX TechnologiesInc.

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 juillet 2008 et 2007

c)

Dérivésintégrés

Tous les dérivés intégrés sont inscrits au bilan consolidé aleur juste valeur a chaque date de cl6ture. Les
dérivés peuvent étre intégrés a d' autres instruments financiers (I' « instrument héte »). Avant I’ adoption
des nouvelles normes, ces dérivésintégrés n’ éaient pas comptabilisés séparément de I’ instrument hote.
Selon les nouvelles normes, ils sont traités comme des dérivés distincts, lorsque leurs caractéristiques
économiques et leurs risques ne sont pas clairement et étroitement liés a ceux de I’instrument hote, que les
termes du dérivé intégré sont les mémes que ceux d’ un dérivé autonome et que le contrat combiné n’ est
pas un actif ou un passif détenu a des fins de transaction ou désigné alajuste valeur. Ces dérivés intégrés
sont évalués alajuste valeur & chague date de cléture, toute variation de lajuste valeur étant comptabilisee
dans le bénéfice net (la perte) de la période au cours de laquelle elle survient. La société achois le 1% ao(t
2002 comme date transitoire pour les dérivés intégrés, soit ladate la plus tardive qui pouvait étre choisie
selon la norme comptable.

L a soci été conclut certains contrats de vente d’ é éments non financiers libellés dans une devise autre que le
dollar canadien, devise fonctionnelle de la société. Lorsgque I’ éément libellé en devise n’ est pas soumis a
un effet de levier et ne comporte pas d option, que le contrat est libellé dans la devise fonctionnelle de
I"autre partie, que I’ @ ément non financier est habituellement libellé dans la devise du contrat ou que la
devise du contrat est couramment utilisée dans I’ environnement économique ou intervient latransaction, le
dérivé intégré est considéré comme étroitement lié et n’ est pas comptabilise séparément. Lajuste valeur
des instruments financiers est établie au moyen de modéles d’ évaluation reconnus utilisant des facteurs de
marché observables.

Les dérivésintégreés libellés en devises ont donné lieu a un gjustement transitoire au titre de |’ incidence
cumulative de I’ adoption de ces nouvelles normes pour |es exercices antérieurs, qui a éé constaté en tant
qu’ gjustement directement au déficit d’ ouverture. Aucun autre gjustement transitoire n’ a été constaté par
suite de I’ adoption des nouvelles normes. L'incidence de I’ adoption des nouvelles normes a été une
augmentation non récurrente de 4 711 $ du déficit et des comptes créditeurs et charges a payer.

Pour I exercice terminé le 31 juillet 2008, I'incidence de lavariation de lajuste valeur des dérivésliésa
des contrats de vente est portée au gain de change, et le solde au 31 juillet 2008 de 11 502 $, aux comptes
débiteurs.

Stocks

Les stocks comprennent les travaux en cours et |les produits finis, lesquels sont évalués au colt ou alavaleur de
réaisation nette, si celle-ci est moins élevée, selon laméthode du premier entré, premier sorti. Le colt des
stocks comprend le co(it des matiéres premiéres et de lamain-d’ ceuvre directe et les colts indirects imputés.

©)



Technologies IBEX Inc./IBEX TechnologiesInc.
Notes aff érentes aux états financiers consolidés
31 juillet 2008 et 2007

Immoabilisations corporelles

Lesimmobilisations corporelles sont inscrites au colt, moins I’ amortissement cumulé et |’ aide gouvernementale.
L’ amortissement est comptabilisé selon la durée de vie estimative des actifs connexes comme suit :

M éthode Taux/durée
Matériel et outillage Amortissement dégressif Entre 20 % et 50 %
Mobilier et agencements Amortissement dégressif 20%
Améliorations locatives Amortissement linéaire 5ans

Actifsincor porelsidentifiables

Pour I exercice terminé le 31 juillet 2007, les actifs incorporels étaient constitués des technol ogies de diagnostic
et des technol ogies thérapeutiques ainsi que d' un contrat de licence. Ces actifs incorporels, acquis dans le cadre
de I’ acquisition de HDM et d’ Onco, ont été amortis selon la méthode de I’ amortissement linéaire sur 18 ans.

La société procédera réguliérement a une évaluation du montant net des flux de trésorerie futurs non actualisés
et delavaleur résiduelle des actifs incorporels pour déterminer si ces derniers ont subi une baisse de valeur ou
si leur valeur comptable pourra étre recouvrée. La perte de valeur correspond al’ excédent de lavaleur
comptable des actifs incorporels sur lajuste valeur. Toute perte de valeur du solde non amorti des actifs
incorporels est imputée aux résultats de |’ exercice au cours duquel elle est déterminée (note 9). Par suite de

I’ évaluation de la recouvrabilité future des actifs incorporels de I exercice terminé le 31 juillet 2007, la valeur
de ces derniers a été entierement réduite dans les états financiers consolidés (note 1).

Dépréciation des actifsalong terme

La société détermine la valeur comptable de ses actifs along terme, qui comprennent les immobilisations
corporelles et les actifs incorporels identifiables, afin d’ en évaluer larecouvrabilité au cas ou des événements
ou des changements indiquent que la valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrable. Une perte de valeur est
constatée si lavaleur comptable d’' un actif along terme excede le total des flux de trésorerie futurs non
actualisés estimatifs qui résulteront vraisemblablement de I’ utilisation de cet actif ou de sa cession. Le montant
de laperte de valeur, le cas échéant, correspond al’ excédent de la valeur comptable de I’ actif sur sajuste
valeur.

Constatation des produits

La société constate les produits lorsgu’il y a des preuves convaincantes de I’ existence d’ une entente, que le prix
est déterminé ou déterminable, que lalivraison aeu lieu et que |’ encai ssement est raisonnablement assuré,

' est-a-dire lorsque les produits sont expédiés aux clients.

Fraisderecherche et de développement

Lesfrais de recherche et de développement sont passés en charges a mesure qu’ils sont engagés, a moins que

lesfrais de développement satisfassent aux criteres de report généralement reconnus. Aux 31 juillet 2008 et
2007, aucuns frais de dével oppement n’ avaient été reportés dans les comptes de la soci été.
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Technologies IBEX Inc./IBEX TechnologiesInc.

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 juillet 2008 et 2007

Dans les présents états financiers, |” aide gouvernemental e liée aux activités de recherche et de dével oppement
est portée en diminution des frais de recherche et de développement lorsqu’ elle est gagnée et que

I’ encai ssement est rai sonnablement assuré. Pour |’ exercice terminé le 31 juillet 2008, un montant de 76 548 $
(376 413 $ en 2007) a été porté en diminution des frais de recherche et de dével oppement.

Les crédits d’impét al’ investissement constatés reposent sur les estimations de la direction quant aux montants
devant étre recouvrés. Les crédits d' imp6t al’ investissement réels admissibles sont établis par les autorités
fiscales respectives. Par conséquent, ces montants peuvent étre différents des montants estimatifs constatés.

Pour I exercice terminé le 31 juillet 2008, la société n’ a engagé aucuns frais de recherche et de dével oppement.
Au cours de I’ exercice, la société a rééval ué son estimation des crédits d' imp6t al’investissement d'un exercice
antérieur, ce qui adonné lieu a un solde créditeur de 76 548 $ inscrit al’ état consolidé des résultats.

Devises
Conversion des comptes des filiales étrangéres

Les comptes des filial es étrangéres, toutes considérées comme intégrées, sont convertis selon la méthode
temporelle. Selon cette méthode, |es actifs et les passifs monétaires sont convertis aux taux en vigueur alafin
del’exercice, et les actifs et les passifs non monétaires, aux taux de change historiques. Les produits et les
charges sont convertis au taux mensuel moyen de I’ exercice. Les gains et les pertes découlant de la conversion
sont portés aux résultats de I’ exercice.

Opérations conclues en devises

Les actifs et |es passifs monétaires exprimeés en devises sont convertis aux taux en vigueur alafin del’ exercice,
alors que les actifs et les passifs non monétaires sont convertis aux taux de change historiques. Les produits et
les charges exprimés en devises sont convertis au taux mensuel moyen de |’ exercice. Les gains et les pertes
découlant de la conversion sont portés aux résultats de I’ exercice.

Impots sur les bénéfices

L a soci été comptabilise les impdts sur les bénéfices selon la méthode axée sur le bilan. Les impbts futurs sont
calculés en fonction des écarts temporaires entre lavaleur comptable des actifs et des passifs aux finsde la
présentation de I’ information financiére et leur valeur fiscale, déterminée selon lestaux et les dispositions des
lois fiscales en vigueur ou pratiquement en vigueur qui devraient s appliquer au cours de I’ exercice ou ces
€carts sont censés se résorber. La société rééval ue ses actifs et ses passifs d' impéts futurs et effectue des
gjustements, au besoin, pour tenir compte du montant de réalisation de ces actifs et de ces passifs.

Résultat par action
Le résultat par action est calculé selon le nombre moyen pondéré d’ actions en circulation, soit 24 703 244

(23 150 599 en 2007). Les options en cours (voir la note 13) ont été exclues du calcul du résultat dilué par
action, du fait qu’ elles ont un effet antidilutif.
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Optionssur actions

En date du 25 février 2008, en méme temps que I’ inscription sur la cote de la Bourse de croissance TSX, le
régime d’ options sur actions d’' IBEX Pharma a éé dissous. Le régime d' options sur actions d’' IBEX demeure
en vigueur. Les régimes d’ options sur actions sont décrits ala note 13.

La charge de rémunération liée aux options sur actions est prise en compte dans les résultats, et le montant
correspondant est porté au crédit du surplus d’ apport. Suivant la méthode de comptabilisation alajuste valeur,
la charge de rémunération est mesurée ala date d’ attribution et est constatée sur la période d acquisition des
options sur actions. Toute contrepartie payée al’ exercice des options sur actions ou al’ achat d’ actions est
portée au crédit du capital-actions. Si des actions ou des options sur actions sont rachetées, I’ excédent de la
contrepartie versée sur la valeur comptabl e des actions ou des options sur actions annulées est porté au déficit.

Informations a fournir concer nant le capital

Au coursde I’ exercice terminé le 31 juillet 2008, la société a appliqué de fagon anticipée le chapitre 1535,
« Informations afournir sur le capital », du Manuel del’ICCA. Lanorme exige de communiquer des
informations qualitatives et quantitatives qui permettent al’ utilisateur des états financiers d’ évaluer les
objectifs, les politiques et les procédures de gestion de capital de la société.

L’ adoption des recommandations de ce chapitre n’ a eu aucune incidence sur la situation financiére dela
Société, ni sur ses résultats et ses flux de trésorerie. Elle a cependant donné lieu a une augmentation des
informations a fournir.

M odifications comptables

En date du 1% ao(t 2007, la société a adopté les recommandations révisées du chapitre 1506, « Modifications
comptables », du Manuel de I’ CCA. Les nouvelles recommandations autorisent des changements volontaires
de méthodes comptabl es seulement s'ils donnent lieu & des éats financiers qui fournissent des informations
fiables et plus pertinentes. Les changements de méthodes comptables sont appliqués rétrospectivement a moins
gu’il ne soit impraticable de déterminer la période ou I’ incidence cumulative du changement. La sociétén’a
apporté aucun changement volontaire a ses méthodes comptables au cours de I’ exercice terminé le 31 juillet
2008. En outre, aux termes de ce chapitre, lorsgu’ une entité n’ a pas appliqué une nouvelle source de principes
comptabl es généralement reconnus publiée mais non encore entrée en vigueur, elle doit divulguer cefait. Cette
information est présentée ci-apres.
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M odifications de normes comptables non encor e entr ées en vigueur

Le 1¥ ao(it 2008, la société seratenue d' adopter les nouveaux chapitres 1400, 3031 et 3064 du Manuel de
I"ICCA, intitul s respectivement « Normes génerales de présentation des états financiers », « Stocks » et
« Ecarts d’ acquisition et actifsincorporels ».

a)

b)

Normes général es de présentation des états financiers

L’ ICCA apublié une modification au chapitre 1400 relativement al” hypothese de la continuité

d' exploitation. Pour préparer des états financiers, la direction doit déterminer la capacité de la société de
poursuivre son exploitation. Au moment de cette évaluation, si la direction est informeée de |’ existence
d’incertitudes importantes qui ont trait a des événements ou des circonstances pouvant jeter un doute
important sur la capacité de la société de poursuivre son exploitation, ces incertitudes doivent étre
divulguées. Selon ladirection, ce chapitre ne devrait pas avoir d'incidence importante sur les états
financiers de la société.

Stocks

Le chapitre 3031 établit les normes en ce qui atrait al’ évaluation des stocks et a1’ information connexe.
Lasociété est en voie d établir I'incidence de I’ application de cette norme sur ses états financiers.

Ecarts d’ acquisition et actifsincorporels

L e chapitre 3064 remplace | es actuels chapitres 3062, « Ecarts d acquisition et autres actifs incorporels »,
et 3450, « Frais de recherche et de développement ». Cette nouvelle norme fournit des lignes directrices
en matiere de comptabilisation, d’ évaluation et de présentation d'informations applicables al’ écart

d’ acquisition et aux actifsincorporels. Selon la direction, I’ adoption des recommandations du chapitre ne
devrait pas avoir d’incidence importante sur la situation financiére de la société, ni sur sesrésultats et ses
flux de trésorerie.

3 Réduction devaleur d’un prét

Au coursdel’exercice terminé le 31 juillet 2007, la société a signé une lettre d' intention non exécutoire en vue
de I’ acquisition proposée de Garvinci Inc. (« Garvinci »). Aux termes de cette lettre, |a société a versé des
droits d’ exclusivité mensuels de 125 000 $ durant la période de négociation. Le 7 mai 2007, il aéémisfina

I’ opération. Les droits ont été versés atitre de prét portant intérét au taux annuel de 12 %. Si les parties ne sont
pas en mesure de conclure I’ opération, |e prét devra étre remboursé a la société selon la premiere des deux
éventualités suivantes :

i) Dansles 12 mois suivant la date a laquelle les pourparlers entre les parties sur I’ opération auront
prisfin;

i) A ladatealaguelle I’ une des parties conclut un regroupement d’ entreprises avec un tiers.
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A ladate alaguelleil aété misfin al’ opération, soit le 7 mai 2007, la société avait effectué huit versements de
125 000 $, pour un total de 1 000 000 $. Aux termes de |’ entente, Garvinci doit rembourser ala société, le

7 mai 2008, latotalité du prét pluslesintéréts courus. Au 31 juillet 2008, aucun montant n’ avait été remboursé
sur le solde a payer, soit 1 180 740 $.

Aux termes de I’ entente, la société ale droit de convertir 375 000 $ du prét, et lesintéréts courus S'y rattachant,
en actions ordinaires de Garvinci, d' apres lavaleur de Garvinci, soit 6 000 000 $. Aucun montant n’ avait éé
converti en actions de Garvinci au 31 juillet 2008.

Apres analyse de la situation, la direction a jugé gque le prét ne sera probablement pas recouvré et elle aréduit la
valeur de latotalité du prét et des intéréts courus au cours de I’ exercice terminé le 31 juillet 2007.

La société est actuellement en pourparlers avec Garvinci concernant le remboursement du prét. Au 31 juillet
2008, ladirection aétabli qu’il serait approprié de continuer a constituer une provision. Par conséquent, elle a
constitué une provision pour latotalité des intéréts gagnés au cours de I’ exercice, soit 120 000 $.

4 |nstrumentsfinanciers

Risque de change

La société exerce des activités al’ échelle internationale, et ses ventes sont conclues en dollars US. Une
variation du taux de change entre le dollar canadien et le dollar US pourrait avoir une incidence importante sur
les résultats, la situation financiére et les flux de trésorerie consolidés de la société. La société n’a conclu
aucune opération de couverture pour se protéger des fluctuations des devises.

L’ exposition de la société au risgue de change découle principalement des produits des ventes et des charges
libellés en dollars US. Les soldes monétaires libellés en devises aux 31 juillet 2008 et 2007 s établissaient

comme suit :
2008 2007
$ $US $ $US
Trésorerie et équivalents de trésorerie 309 507 302 253 245702 230317
Comptes débiteurs 283 936 277 280 318 815 298 852
Comptes créditeurs et charges a payer 103 859 101 425 158 086 148 187

L’incidence d' une baisse de 5 % du taux de change du dollar US sur lesinstruments financiers de la
société correspondrait & une perte de change de 24 000 $ inscrite au bénéfice net de I’ exercice terminé le
31 juillet 2008.
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Risque detaux d’intérét

Lesinstruments financiers qui peuvent exposer la société a un risgue de taux d'intérét sont lestitres
négociables, lesguels se composent de billets & escompte de sociétés notées AAA ataux d'intérét fixe et dont

I’ échéance, aladate d' achat, est d' au plus quatre mois. Par conséguent, la société considére que lerisquelié au
taux d'intérét est négligeable. Une variation de 0,5 % des taux d’ intérét n’ aurait pas une incidence importante
sur le bénéfice net de |’ exercice terminé le 31 juillet 2008.

Risque de crédit

Lesinstruments financiers qui peuvent exposer la société a un risque de crédit sont latrésorerie et les
équivalents de trésorerie, les titres négociables et |es comptes débiteurs. La trésorerie et les équivalents de
trésorerie se composent de soldes bancaires maintenus aupres d' institutions financieres dont la notation est
élevée. Lestitres négociables se composent de billets a escompte de sociétés notées AAA. La société acomme
politique d'investir dans des placements de sociétés notées AAA dont I’ échéance, ala date d achat, est d’ au
plus quatre mois. Par conséquent, |a société estime que | e risque de non-exécution relativement alatrésorerie,
aux éguivalents de trésorerie et aux titres négociables est minime.

L a soci été soumet régulierement ses créanciers a une évaluation de crédit et constitue une provision pour
créances douteuses lorsgue les créances sont jugées irrécouvrables. Aucune provision pour créances
irrécouvrables n’ a éé constituée au 31 juillet 2008.

Le classement par échéance des créances au 31 juillet 2008 s’ établissait comme suiit :

$ %

Exigibles 241 481 85
Echeant entre O et 30 jours 31804 11
Echeant entre 31 et 90 jours 9134 3
Echéant dans plus de 90 jours 1517 1
283 936 100

L’ exposition de la société au risgue de crédit relativement aux créances de clients constituant plus de 10 % du
total du solde s éablit comme suit :

2008 2007

% %

Client 1 47 41
Client 2 18 10
Client 3 13 11
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Risque d’illiquidité

Lerisque d'illiquidité de la société correspond a son incapacité a satisfaire a ses engagements financiers a

I” échéance. Les passifs financiers de la société comprennent les comptes créditeurs et charges a payer inscrits
au bilan consolidé, lesquels doivent étre remboursés dans les 12 mois. La société gére son risque d'illiquidité en
mai ntenant des soldes de trésorerie suffisants pour lui permettre de s acquitter de ses obligations al’ échéance.
Justevaleur desinstrumentsfinanciers

Lasociété a évalué lajuste valeur de sesinstruments financiers selon lestaux d’intérét courants, les valeurs

marchandes connexes et le cours actuel d’instruments financiers assortis de modalités comparables. Lavaleur
comptable des instruments financiers se rapproche de lajuste valeur.

5 Titresnégociables

L es titres négociables comprennent |es éléments suivants :

2008 2007
$ $

Titres de créance, au colt (correspond approxi mativement
alavaleur marchande) 1195 168 1099 673

Les titres négociables représentent des billets a escompte de sociétés notées AAA échéant le 14 ao(t 2008 et le
1% décembre 2008, dont |e taux de rendement annuel est de 2,9 % et de 3,4 %, respectivement. Le taux d’intérét
nominal annualisé des obligations détenues au 31 juillet 2007 se situait a 4,3 %.

6 Comptesdébiteurs

L es comptes débiteurs comprennent les éléments suivants:

2008 2007

$ $

Comptes clients 283 936 318 815
Crédits d’'imp6t au titre de larecherche et du dével oppement - 128 000
Intéréts courus - 7 256
Autres 53 685 46 438
337 621 500 509
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7 Stocks

L es stocks comprennent les é éments suivants :

2008 2007
$ $
Produits finis— enzymes 239400 144 383
Produits finis — trousses de diagnostic de I’ arthrite 31602 -
Travaux en cours — enzymes 21753 20 001
292 755 164 384
8 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles comprennent les éléments suivants :
2008
Amortissement M ontant
Coat cumulé net
$ $ $
Matériel et outillage 1167 565 959 943 207 622
Mobilier et agencements 586 692 568 381 18311
Améliorations locatives 386 278 373402 12 876
2 140 535 1901 726 238 809
2007
Amortissement M ontant
Codt cumulé net
$ $ $
Matériel et outillage 1416126 1150 642 265 484
Mobilier et agencements 586 692 563 804 22 888
Ameéliorations locatives 381518 366 619 14 899
2 384 336 2 081 065 303 271

Une charge d’ amortissement des immobilisations corporelles de 35 089 $ est prise en compte dans les frais de
recherche et de développement de I’ exercice terminé le 31 juillet 2007. Pour |’ exercice terminé le 31 juillet
2008, aucun montant N’ a été imputé au titre des frais de recherche et de dével oppement.
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Au coursdel’exercice terminé le 31 juillet 2008, la société s est départie d'immobilisations corporelles
entiérement amorties qui N’ éaient plus utilisées. Le colt total s est établi 4249 488 $ et le produit total dela
cession, al3244 $. Legain alacession, soit 13 244 $, a été porté au bénéfice net de |’ exercice.

Au coursde I’ exercice terminéle 31 juillet 2007, la société s est départie d’immobilisations corporelles qui

n’ étaient plus utilisées pour un co(t total de 651 969 $ et un amortissement cumulé de 603 933 $. La valeur
comptable nette des immobilisations corporelles, soit 48 036 $, a été radiée. De ce montant, une tranche de

31 871 $ se rapporte alarestructuration et est prise en compte dans le montant net des frais de recherche et de
développement, et le solde, soit 16 165 $, a étéinclus dans les frais de vente et d’ administration et frais
généraux. En outre, la société aréduit de 124 292 $ lavaleur du matériel destiné aux activitésliéesal’ arthrite
et au cancer, dont 107 878 $ ont éé inclus dans le montant net des frais de recherche et de développement et
16 414 $, dans les frais de vente et d’ administration et frais généraux.

9 Actifsincorporesidentifiables

Les actifsincorporels identifiables comprenaient les éléments suivants :

2008

Amortissement

cumulé et
réduction de M ontant
Codt valeur net
$ $ $
Technologies de diagnostic de I’ arthrite 2723942 2723942 -
Technologies thérapeutiques de I’ arthrite 329 982 329 982 -
3053 924 3053 924 -
2007

Amortissement

cumulé et
réduction de M ontant
Coat valeur net
$ $ $
Technologies de diagnostic du cancer 1928 509 1928 509 -
Technologies de diagnostic de I’ arthrite 2723942 2723942 -
Technol ogies thérapeutiques de I’ arthrite 329982 329 982 -
Contrat de licence - cancer 58 232 58 232 -
5 040 665 5 040 665 -
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11

Une charge d’ amortissement des actifs incorporels identifiables de 281 994 $ est prise en compte dans le
montant net des frais de recherche et de dével oppement de I’ exercice terminé le 31 juillet 2007. Pour I’ exercice
terminéle 31 juillet 2007, la société aréduit lavaleur du montant résiduel de ses actifsincorporelsidentifiables
danslesinstruments financiers (voir la note 1). Aucun actif incorporel identifiable n’a éé acquis au cours de

I’ exercice terminé le 31 juillet 2008.

Le 26 juin 2008, la société a cédé latotalité de ses actifs incorporel sidentifiables relatifs aux recherches sur le
cancer, d une valeur comptable nette de néant, pour un produit totalisant 48 873 $, un remboursement de
charges de 7 536 $ et une redevance future de 2 % sur le montant net des produits futurs en excédent de

2 000 000 $ réalisés par I’ acheteur relativement a cette technologie. Le produit de 48 873 $ se compose d'un
montant en trésorerie de 25 000 $ et d'un montant arecevoir de 25 000 $, lequel est remboursable un an aprés
lacléture de |’ opération. Lavaleur actualisée de ce montant, cal culée au taux de 5,25 %, s établit a23 873 $.
Legain alacession de 48 873 $ a été crédité au bénéfice net de I’ exercice et le montant arecevoir a été porté
aux autres montants a recevoir.

Solde des paiements

Le 3 mars 2005, |a société a conclu une entente avec les anciens actionnaires de HDM visant a modifier les
modalités des paiements d’ étape. Deux soldes de paiements de 200 000 $ chacun devaient étre versésle

15 juillet 2006 et le 15 juillet 2007, respectivement, au lieu de |’ ancien paiement d’ étape de 800 000 $ qui
devait étre versé dés que les ventes nettes cumulatives relatives au programme portant sur |’ arthrite de la
société atteignaient 2 000 000 $. Le taux d actualisation de ces deux paiements a été fixé a 10 %. Des valeurs
actualisées respectives de 177 600 $ et de 161 600 $ ont été inscrites dans e passif aladate de |’ opération a
titre de solde des paiements a court terme et along terme, et les actifs incorporel s identifiables ont été
augmentés de maniere correspondante. La société peut décider de régler le solde des paiements au moyen d’'un
paiement en trésorerie ou de I’ émission d actions ordinaires d’' IBEX a une valeur définie dans la convention

d achat.

Au coursde I’ exercice terminé le 31 juillet 2006, la société aréglé le premier des deux paiements en versant
200 000 $ en trésorerie. Au cours de |’ exercice terminé le 31 juillet 2007, la société aréglé le dernier des
deux paiements en émettant 1 633 186 actions ordinaires (voir lanote 12).

Capital

Les objectifs de la société en matiére de gestion du capital sont de préserver sa capacité de poursuivre son
exploitation en s assurant de maintenir suffisamment de trésorerie, de dégager un rendement pour les
actionnaires et de réduire au minimum le colt du capital. Les capitaux propres sont inclus dans les é éments
relevant de la gestion de capital de la société.
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Lasociété contréle le capital selon leratio financier du passif total sur lavaleur corporelle nette. Le ratio du
passif total sur lavaleur corporelle nette correspond au passif total divisé par letotal des capitaux propres
moins les actifs incorporels. La stratégie de la société consiste a maintenir un ratio en decade 1:2. Au
31juillet 2008, ceratio s établissait &1,00:4,53 (1,00:2,02 au 31 juillet 2007). La baisse du ratio découle
principalement de la diminution des comptes créditeurs et des charges a payer par suite du versement
d’indemnités de départ attribuable au plan de restructuration.

Aucun changement n’ a été apporté a la stratégie de gestion du risque lié au capital au cours de I’ exercice
terminéle 31 juillet 2008. La direction estime détenir la trésorerie nécessaire pour poursuivre ses activités.

Capital-actions

Autorisé, en nombreillimité

Actions privilégiées de premier rang, rachetables, a dividende cumulatif, pouvant étre émises en séries. La
premiere série comprend 150 000 actions convertibles en actions ordinaires a raison de 188,68 actions
ordinaires avec droit de vote pour chaque action privilégiée. Toutes |es actions cédées ont &é
converties en actions ordinaires

Actions privilégiées de second rang, rachetables, convertibles, a dividende cumulatif, pouvant étre émises
en séries

Actions privilégiées de troisieme rang, pouvant étre émises en séries

Actions ordinaires

Emis
Valeur comptable
2008 2007
$ $
24 703 244 actions ordinaires (24 703 244 en 2007) 52 660 078 52 660 078

Au coursde I’ exercice terminé le 31 juillet 2007, la société a effectué son dernier paiement d’ anniversaire de
200 000 $ aux anciens actionnaires de HDM (note 10) en émettant 1 633 186 actions ordinaires. Un montant de
163 319 $ a été porté au crédit du capital-actions et 36 681 $, au surplus d’ apport.
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13 Optionssur actions

Le 1% ao(t 2004, la société a adopté la méthode de comptabilisation alajuste valeur pour ses options sur
actions. Lajuste valeur des options a été estimée ala date d attribution en utilisant le modéle d’ évaluation des
options de Black et Scholes et en tenant compte des hypothéses moyennes pondérées suivantes :

2008 2007
Taux d'intérét sansrisque 4,27 % 4,16 %
Taux de rendement des actions prévu Néant Néant
Durée prévue des options 10 ans 5ans
Volatilité prévue 140 % 130 %

Pour I’ exercice terminé le 31 juillet 2008, lajuste valeur moyenne pondérée des options, lesquelles ont é&té
attribuées a un prix d' exercice égal au prix du marché ou supérieur acelui-ci, s est établie a24 898 $.

Par suite de I’ amortissement de larémunération a base d’ actions, les frais généraux et frais d’ administration de
I’ exercice terminé le 31 juillet 2008 ont augmenté de 21 101 $ (39 668 $ en 2007), et le surplus d’ apport a
augmenté du méme montant.

Lasociété avait éabli deux régimes d options sur actions, soit le régime d’ options sur actionsd’ IBEX et le
régime d’ options sur actions d’' IBEX Pharma. En date du 25 février 2008, en méme temps que |’ inscription sur
la cote de la Bourse de croissance TSX, le régime d’ options sur actions d’' IBEX Pharma a été dissous. Le
régime d’ options sur actions d’'IBEX demeure en vigueur.

a) Régime d options sur actions d’' IBEX

Aux termes du régime d’ options sur actions actuel d’'IBEX, des actions ordinaires peuvent étre émises aux
salariés atemps plein, aux administrateurs et aux consultants de la société. Les modalités des attributions
sont fonction de la valeur marchande des actions de la société et des exigences réglementaires et elles sont
auss aladiscrétion du conseil d’ administration. Le nombre d’ actions ordinaires réservées al’ émission en
vertu de ce régime est de 2 000 000. La durée maximale permise en vertu du régime est de 10 ans. La
durée maximale ainsi que les conditions d’ acquisition des droits sont établies aladate d' attribution. Les
droitsal’ égard des options émises au cours des exercices terminés les 31 juillet 2008 et 2007 sont acquis
dans des délais s échelonnant entre la date méme de I’ attribution et un an.
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Le régime d' options sur actions d'IBEX des exercices terminés les 31 juillet 2008 et 2007 est résumé dans

les tableaux ci-apres.

Solde au début de I’ exercice
Options attribuées

Options échues

Options annul ées

Solde alafin del’exercice

2008 2007

Prix d’exercice Prix d’exercice

Nombre moyen Nombre moyen
d’ options pondéré d’ options pondéré
$ $

1586 668 0,36 1 826 668 0,69
325 000 0,10 310000 0,23
(3885) 2,55 - -
(628 398) 0,38 (550 000) 1,36
1279 385 0,28 1 586 668 0,36

Les options sur actions en cours d’' IBEX au 31 juillet 2008 sont résumées dans le tableau ci-apres.

Four chette des
prix d’exercice
$

0,06
0,10
de 0,18 40,25
de0,3340,45
de 0,50 40,70

Options pouvant étre exer cées

Optionsen cours actuellement
Durée
contractuelle Prix Prix
Nombre moyenne d’exercice Nombre d’'exercice
d’options pondér ée moyen d’options moyen
en cours acourir pondéré en cours pondéré
(en années)

25000 9,37 0,06 - -
300 000 9,66 0,10 150 000 0,10
551 500 7,55 0,23 532 500 0,23
107 500 5,50 0,40 107 500 0,40
295 385 3,46 0,55 295 385 0,55

1279385 6,96 0,28 1085385 0,32

Les options sur actions en cours d’' IBEX au 31 juillet 2007 sont résumées dans |e tableau ci-aprés.

Four chette des
prix d'exercice
$

de 0,18 40,25
de0,3340,45
de 0,50 40,70

2,55

Options pouvant étre exer cées

Optionsen cours actuellement

Durée
contractuelle Prix Prix
Nombre moyenne d’exercice Nombre d’exercice
d’options pondérée moyen d’ options moyen
en cours acourir pondéré en cours pondéré
(en années) $ $
860 000 8,70 0,22 574 500 0,22
209 500 6,28 0,39 209 500 0,39
508 834 4,90 0,56 508 834 0,56
8334 0,90 2,55 8334 2,55
1 586 668 7,12 0,36 1301 168 0,40
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b)

Régime d’ options sur actions d’' IBEX Pharma

Lerégime d’ options sur actions d’' IBEX Pharma était établi pour les cadres et les salariés. En vertu de ce
régime, des actions ordinaires pouvaient étre émises aux salariés a temps plein, aux administrateurs et aux
consultants de la société. Les modalités des attributions étaient fonction de la juste valeur marchande des
actions de la société et des exigences réglementaires et elles étaient aussi aladiscrétion du conseil

d’ administration. La valeur marchande, & moins d’indication contraire du conseil d’ administration, était
établie selon un calcul fondé sur le cours de cléture des actions ordinaires d' IBEX |e jour précédant

I’ attribution. Le prix d' exercice de |’ option était fixé par le conseil d’ administration et ne pouvait étre
inférieur ala valeur marchande. Les porteurs d’ options en vertu des régimes d’ options sur actions d' IBEX
Pharma étaient également des porteurs d' options en vertu du régime d’ IBEX (note 13 &)). Si un porteur

d’ options en vertu du régime d’ options d' IBEX avait exercé ses options, des options d' une valeur égale
détenues en vertu du régime d’ IBEX Pharma auraient été annulées et vice versa. Le nombre maximal
d’actions ordinaires réservées al’ émission en vertu du régime d’' IBEX Pharma a été augmenté le

10 juin 2007, passant de 5 274 134 &5 770 200, pour qu'’il soit conforme au régime d’ options sur actions
d'IBEX. Ladurée maximale permise en vertu du régime était de 10 ans. La durée ainsi que les conditions
d’ acquisition des droits étaient établies ala date d attribution. Les droits al’ égard des options émises au
cours des exercices terminés les 31 juillet 2008 et 2007 sont acquis dans des délais s échel onnant entre la
date méme de |’ attribution et un an.

Les régimes d’ options sur actions d' IBEX Pharma pour |es exercices terminésles 31 juillet 2008 et 2007
sont résumeés dans | es tableaux ci-apres.

2008 2007

Prix d’exercice Prix d’exercice

Nombre moyen Nombre moyen

d’ options pondéré d’ options pondéré

Solde au début de I’ exercice 4 577 699 0,13 5270120 0,24
Options attribuées 72 128 0,02 894 384 0,08
Options annul ées (4 649 827) 0,13 (1586 805) 0,47
Solde alafin del’exercice - - 4 577 699 0,13
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Les options sur actions en cours d’' IBEX Pharma au 31 juillet 2007 sont résumeées dans | e tableau ci-apres.

Options pouvant étre exer cées

Optionsen cours actuellement
Durée
contractuelle Prix Prix
Nombre moyenne d’exercice Nombre d’exercice
Four chette des d’options pondér ée moyen d’options moyen
prix d'exercice en cours acourir pondéré en cours pondéré
$ (en années) $ $
de 0,06 20,09 2481190 8,70 0,08 1657 490 0,08
de0,11a0,16 604 428 6,25 0,13 604 428 0,13
de 0,17 20,24 1468 037 4,90 0,20 1468 037 0,20
0,88 24 044 0,90 0,88 24 044 0,88
4577 699 7,12 0,13 3 753 999 0,14
14 Impotssur lesbénéfices
a) Letaux effectif dimposition de la société s établit comme suit :
2008 2007
% %
Taux d'imposition combiné fédéral et provincia prévu
par laloi 31,37 (32,02
Perte d' exploitation de |’ exercice non constatée dans
les comptes 12,28 7,39
Réduction de la charge d’imp6t sur les bénéfices decoul ant
de la constatation d’ une perte fiscale non constatée
antérieurement (43,08) -
Frais de recherche et de dével oppement non déduits
aux finsfiscales - 0,84
Autres actifs d’ impdts futurs non constatés dans les comptes 6,49 0,98
Réduction de valeur d’ actifs incorporels identifiables
~non deduits aux fins fiscales - 15,23
Ecarts permanents et autres (9,13) 4,81
(33,49 29,25
Taux d’ imposition effectif (2,07) (2,77)
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b)

Le solde des impéts futurs est résumé ci-apres.

Actifs d’ impb6ts futurs
Compte de frais de recherche et de dével oppement
Crédits d' imp6t al’investissement
Report prospectif de pertes autres qu’ en capital
Report prospectif de pertes en capital
Ecart entre lavaeur comptable et lavaleur fiscae
des immoabilisations corporelles

Provision pour moins-value
Total des actifs d' impéts futurs
Passifs d'impdts futurs
Ecart entre la valeur comptable et lavaleur fiscae
des actifs incorporelsidentifiables

Total des passifs d’'impéts futurs

Actifs (passifs) d’ impéts futurs, montant net

2008 2007

$ $

2 298 282 2581 131
1164 950 1350 449
5107 849 5711 603
366 411 435 422
379 701 412 156
9317 193 10 490 761
(9 317 193) (10 490 761)

IBEX acumulé des pertes totalisant environ 2 593 000 $ aux fins de I’ établissement de I'imp6t fédéral et
d environ 2 593 000 $ aux fins de I’ établissement de I’'impdt du Québec pour lesquelles aucune économie
d’ imp6ts futurs N’ a été constatée dans les comptes. Ces pertes peuvent étre reportées prospectivement et
servir aréduire le bénéfice imposable d’ exercices futurs. Elles viennent a échéance comme suit :

2009
2010
2014
2015
2026
2027
2028

Fédéral
$

135 000
364 000
355000
575000
321000
729 000
114000

Québec
$

135000
364 000
355 000
575000
321 000
729 000
114000

L a soci été a également cumul € des frais de recherche et de dével oppement non déduits totalisant

approximativement 4 021 000 $ aux fins de I’ établissement de I'imp6t fédéral (3 598 000 $ aux fins de
I” établissement de I'impdt du Québec). Aucune économie d’impbts futurs N’ a été constatée a cet égard.
Cesfrais peuvent servir aréduire le bénéfice imposable d’ exercices futurs et ne comportent pas de date

d’ échéance.
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d)

De plus, la société bénéficie de crédits d impét a1’ investissement non demandés totalisant
approximativement 369 000 $, lesquel s peuvent étre portés en diminution de I’ impdt fédéral exigible

d’ exercices futurs. Aucune économie d’'impots futurs n’ a éé constatée a cet égard. Des crédits d' imp6t a
I’investi ssement totalisant environ 344 000 $ viendront a échéance en 2009, |e solde de 25 000 $ venant a
échéance en 2010.

Au 31 juillet 2008, lafraction non amortie du co(t en capital dépassait d’ environ 145 000 $ lavaleur
comptable nette des immobilisations amortissables (80 000 $ aux fins de I’ établissement de I’ impdt du
Québec). Aucune économie d’ impdts futurs N’ a été constatée a cet égard. Ce montant peut servir aréduire
le bénéfice imposable d’ exercices futurs.

IBEX Pharmaacumulé des pertes d’ environ 4 936 000 $ aux fins de |’ éablissement de I'imp6t fédéral et
d environ 5 143 000 $ aux fins de I’ établissement de I'imp6t du Québec. Aucune économie d'impots
futurs N’ a été constatée a cet égard. Ces pertes peuvent étre reportées prospectivement et servir aréduirele
bénéfice imposable d’ exercices futurs. Elles viennent a échéance comme suit :

Fédéral Québec

$ $

2009 124 000 1227 000
2010 439 000 1019 000
2014 786 000 -
2015 1 500 000 1203 000
2026 809 000 554 000
2027 1278000 1140 000

De plus, aux fins de |’ établissement de I’'imp6t fédéral, la société dispose de frais de recherche et de
dével oppement non déduits totalisant environ 4 534 000 $ (4 932 000 $ aux fins de I’ établissement de
I"impdt du Québec). Aucune économie d'imp6ts futurs ' a éé constatée a cet égard. Ces frais peuvent
servir aréduire le bénéfice imposable d’ exercices futurs et ne comportent pas de date d' échéance.

En outre, aux fins de I’ éablissement de I’ imp6t fédéral, |a société dispose de crédits d' impdt &
I”investissement non demandés totalisant environ 1 225 000 $ qui peuvent servir aréduire I'impdt fédéral
d’ exercices futurs. Aucune économie d’imp6ts futurs N’ a éé constatée a cet égard. Ces crédits peuvent
étre reportés prospectivement et servir aréduire I'impot fédéral d' exercices futurs. 1ls viennent a échéance
comme sulit :

Fédéral

$

2011 301 000
2012 17 000
2013 103 000
2014 219 000
2015 232 000
2026 233 000
2027 120 000
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La société dispose de pertes en capital totalisant 2 724 000 $. Aucune économie d’impdts futurs n’ a été
constatée a cet égard. Ces pertes en capital peuvent servir aréduire les gains en capital d’ exercices futurs

et peuvent étre reportées indéfiniment de maniére prospective.

Au 31 juillet 2008, lafraction non amortie du colt en capital dépassait d’ environ 1 391 000 $ la valeur
comptable nette des immobilisations amortissables (1 163 000 $ aux fins de |’ éablissement de I”impdt du
Québec). Aucune économie d' impbts futurs n’ a été constatée a cet égard. Ce montant peut servir aréduire

le bénéfice imposable d’ exercices futurs.

€) Unefiliale américaine dispose de pertes autres qu’ en capital d’ environ 8 781 000 $ US (8 991 000 $ CA).
Aucune économie d' impdts futurs n’a été constatée a cet égard. Ces pertes peuvent étre reportées de
maniere prospective et servir aréduire le bénéfice imposable aux Etats-Unis d’ exercices futurs. Elles

viennent a échéance comme suit :

2013
2019
2020
2021
2026
2027
2028
2029

15 Opérations et soldes entre apparentés

$US

2 627 000
4 836 000
942 000
308 000
22 000

20 000

17 000

9 000

$CA

2690 000
4 952 000
965 000
315 000
23 000

20 000

17 000

9 000

Les opérations et |es soldes entre apparentés dans le cours normal des activités qui sont mesurés alavaleur

d’ échange et ne sont pas présentés distinctement dans les éats financiers s’ établissent comme suit :

Revenu de location imputé a un actionnaire
Frais de consultation imputés par |les actionnaires

2008
$

34711
4375

2007
$

34272
30378
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16 Informations sectorielles et dépendance économique
a) Secteur d' activité
La société exerce ses activités dans un seul secteur, soit la production et 1a vente de produits de diagnostic.
b) Secteur géographique

L a soci été exerce ses activités dans un seul secteur géographique, a savoir le Canada. Les ventes de la
société par secteur géographique des clients s établissent comme suit :

2008 2007
% %
Canada 23 24
Etats-Unis 50 52
Europe 23 20
Autres 4 4
100 100

c) Lesventesdelasociété aux principaux clients s établissent comme suit :
2008 2007
% %
Client 1 22 23
Client 2 18 19
Client 4 11 10

17 Engagements

a) Lesversements annuels futurs a effectuer en vertu des contrats de | ocation-expl oitation de la société
S établissent comme suit :

$

Exercices se terminant les 31 juillet 2009 171 312
2010 78 821

2011 79739

2012 81 190

2013 80 757

2014 60 567
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b) Lasociété ades paiements éventuels afaire alasuite de |’ acquisition de la totalité des actions en
circulation d Onco en mai 2003, apres modification en mars 2005, comme suiit :

e Desredevances de 20 % sur les produits tirés du programme portant sur le cancer de la société

dépassant la premiére tranche cumulative de 2 000 000 $, exigibles tous les 90 jours dés que ces
produits auront atteint 2 000 000 $;

e Un paiement d’ étape unique de 500 000 $ si les produits devaient atteindre 5 000 000 $ pour un
exercice donné, exigible dans les 60 jours suivant la date de fin d’ exercice.

Au gré de lasociété, le paiement d’ étape de 500 000 $ peut étre effectué en trésorerie ou en actions
ordinaires de la société, lesguelles seraient émises au prix établi dans la convention d’ achat. Au
31 juillet 2008, aucun montant ' avait été décaissé ni cumulé pour les paiements éventuels.
¢) Le30juillet 2008, la société a conclu un contrat de licence visant certaines technol ogies de diagnostic de
|" arthrite. En vertu de ce contrat, e concédant a droit a un montant de 75 000 $ si |le montant net des ventes

liées a ces technologies est supérieur a1 000 000 $. La société s est également engagée a verser une
redevance de 3 % sur les ventes nettes liées a ces technologies.

18 Chiffres correspondants

Certains chiffres correspondants ont été reclasses en fonction de la présentation adoptée pour I’ exercice écoulé.
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